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Kiresel Gelismeler



B Kiresel biyiime sinirli bir yavaglama egilimine girmistir.

BUyiume Oranlari* (Yillik % Degisim) Kiresel PMI (imalat Sanayi)
—Geligmis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler — Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler
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Kaynak: Bloomberg, TCMB Son Gozlem: 2018 C2 Kaynak: Markit Son Gozlem: Ekim 2018
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I Kiresel para politikalari normallegsme siirecindedir.

Gelismis Ulkeler Politika Faiz Degisimleri ve Beklentiler Ocak 2017-Aralik 2019* (Baz Puan)

W 2017-2018 Gergeklesme = 2018 Yil Sonu Beklentisi W 2019 Yil Sonu Beklentisi
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 21 Kasim 2018

@B *Gerceklesmeler 21 Kasim 2018 tarihi itibariyladir.
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- Kuresel piyasalarda oynaklik devam etmekte, ekonomi politikasi belirsizligi
yuksek dizeyini korumaktadir.

Kiresel Risk Istahi Gostergeleri (5-Ginltk HO) Kiiresel Ekonomi Politikasi Belirsizligi*
= MOVE (Baz Puan, Sol Eksen)  ==VIX(Ylzde)
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 28 Kasim 2018 Kaynak: Davis (2016) Son Gozlem: Ekim 2018

@B * Kaynak: Davis, Steven J., 2016. “An Index of Global Economic Policy Uncertainty,” Macroeconomic Review, October.
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) Portfdy akimlari dalgali bir seyir izlemektedir.

Gelismekte olan Ulkelere Haftalik Portféy Akimlari (Milyar ABD Dolari, 4-Haftalik Birikimli)
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Kaynak: EPFR Son Gozlem: 21 Kasim 2018
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Makroekonomik Gorinim



) iktisadi faaliyet ikinci geyrekte dengelenme sirrecine girmistir.

GSYiH (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis, Zincirlenmis Hacim Endeksi, 2009=100)

I Ceyreklik Yizde Degisim ——Seviye (sag eksen)
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Kaynak: TUIK Son Gozlem: 2018 G2
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- Sanayi Uretimine dair veriler iktisadi faaliyetteki yavaslamanin son ¢eyrekte
belirginlestigine isaret etmektedir.

Sanayi Uretimi (Uc Aylik Hareketli Ortalama, Yillik % Degisim) ve PMI Endeksi (Uc Aylik Hareketli Ortalama)*

—PMI (sag eksen) —SUE
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Kaynak: PMI Markit, TUIK *Son Gozlem: Sanayi Uretimi Igin: Eylil 2018

PMI icin: Ekim 2018
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- Oncui gdstergeler yavaslamanin yurt ici talep kaynakli oldugunu
gdstermektedir.

Ozel Tuketim icin Bilesik Gosterge™**(Yillik % Degisim) Yatirimlar igin Bilesik Gosterge*** (Yillik % Degisim)
— ()ze| Tiketim icin Bilesik Gosterge Ozel Tuketim = Yatirimlar icin Bilesik Gésterge (sag eksen) =Y atirimlar
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Kaynak: TCMB Son Gézlem: 2018 C3 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2018 C3

***Bjlesik gosterge , sermaye mali ile mineral maddeler tretimi ve ithalati yillik ytizde degisimi, ticari

otomobil satislari ve perakende satis hacim endeksi yillik degisimlerinin agirlikli ortalamasidir. arag satislari yillik ytizde degisimi, konut satislari yillik ylizde degisimi, insaat sektort alinan siparisler, 11
TURKIYE CUMHURIYET ticari kredi faiz orani, YP cinsi ticari krediler yillik yizde degisimi ve kapasite kullanim orani (imalat,
MERKEZ BANKASI hizmet, ticaret, insaat) serilerinin ortalamasini gostermektedir.

@B **Bilesik gosterge dayaniksiz mallarda yurt igi reel ciro, dayanikl tiketim mali ithalat miktar endeksi,




I ihracatin biyimeye verdigi destek guigli seyretmektedir.

ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri (Altin Haric, Mevsimsellikten Arindiriimis, Turizm ve Hizmet Gelirleri (Reel, Mevsimsellikten Arindiriimis, 2010=100)
2010=100)
ihracat ithalat = Turizm gelirleri = Hizmet Gelirleri (Turizm Haric)
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Goézlem: 2018 C3 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: 2018 C3
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- Reel efektif doviz kuru yakin dénemde tarihi diisiik seviyelerden bir miktar
toparlanma gostermistir.

Reel Efektif Déviz Kuru (TUFE Bazli, 2003=100)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: Ekim 2018

@i

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI



) Cariislemler agiginda belirgin bir iyilesme gézlenmektedir.

Cari islemler Dengesi (12 Aylik Birikimli, % GSYiH)

——CiD/GSYiH ——CID/GSYiH (Altin haric)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2018 C3

@B (*) 2018 ¢3 tahmindir.
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Enflasyon ve Para Politikasi



- Tuketici enflasyonu ve cekirdek enflasyon gostergeleri belirgin bir yukselis
gostermistir.

TUFE ve Cekirdek Enflasyon Géstergesi (B)* (Yillik % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: Ekim 2018

@B *B endeksi, TUIK tarafindan 2017 yilindan &nce yayinlanan H endeksinin yerine gecen 6zel kapsamli TUFE gostergesidir. B: islenmemis gida triinleri, enerji, alkollii icecekler ve titin ile

TORKIYE CUMHURIYET altin hari¢ TUFE. 16
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- Enflasyondaki artista déviz kuru gelismeleri belirleyici olmustur.
TL ve ABD Dolari Cinsinden ithalat Fiyatlar (*) (2010=100, Endeks)

——ithalat Fiyatlari (Dolar Bazli) ——[thalat Fiyatlari (TL Bazl)
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: Eyliil 2018

@B * Tarali alan Ekim ve Kasim 2018 tarihlerindeki tahmini degerleri gostermektedir.
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- Enflasyonun kademeli olarak hedeflere yakinsayacagi tahmin edilmektedir.

Ekim 2018 Enflasyon Raporu Tahminleri

Bl Tahmin Araligl - Belirsizlik Aralig e Enflasyon Hedefleri = CiktI AcI8I —o—Gerceklesme
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Kaynak: Ekim 2018 Enflasyon Raporu *Enflasyonun tahmin araligi iginde kalma olasiligl %70'tir.
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- TCMB fiyat istikrarini desteklemek amaciyla gticlii bir parasal sikilastirma
gerceklestirmistir.

Kisa Vadeli Faizler (%)

Faiz Koridoru ——TCMB Ortalama Fonlama Faizi -1 Hafta Vadeli Repo Faizi
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Kaynak: TCMB GOzlem Tarihi: 28 Kasim 2018
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- Eylil ayindaki parasal sikilastirmanin ardindan uzun vadeli faizlerde belirgin bir diisUs
gerceklesmistir.

Kur Takasi Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg GOzlem Tarihi: 28 Kasim 2018
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- Kredi-mevduat faiz farki son dénemde azalma egilimi géstermistir.

Ticari Kredi — Mevduat Faiz Farki (*) (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 23 Kasim 2018

@B *Ticari kredi kartlari, KMH ve sifir faizli krediler hari¢ tutulmustur.
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I.

lamaya devam etmekted

umesi yavas

i bly

- Kred

Yillik Blytime (%, Kur Etkisinden Arindiriimis)
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- Yakin donem kredi blylme egilimi tarihsel ortalamalarin altinda seyretmektedir.

Toplam Kredi BlyUmesi (Kur Etkisinden Arindirilmis, 13 Haftalik Hareketli Ortalama, Yilliklandirilmis)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 23 Kasim 2018
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Genel Degerlendirme

» Ekonomideki dengelenme egilimi belirginlesmistir.

» Dis talep glcunt korumakla birlikte, finansal kosullardaki sikilasma ve zayif ic talebin etkisiyle iktisadi
faaliyet yavaslamistir.

» TCMB fiyatlama davranislarindaki bozulmayi sinirlamak amaciyla gucli bir parasal sikilastirma
yapmistir.

» Alinan koordineli onlemlerin de katkisiyla enflasyonun kademeli olarak hedeflere yakinsamasi
beklenmektedir.

» Enflasyon gorinimuina etkileyen faktorler yakindan izlenerek para politikasi araclari fiyat istikrari
dogrultusunda etkin bir sekilde kullanilmaya devam edecektir.
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